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液化石油气（LPG）国际贸易自 2010 年以来迅速发
展，到 2020 年，海运 LPG 贸易增长至 1 亿 t 以上，是
全球石油产品贸易的重要组成部分。充分了解当前全球
LPG 区域内供需情况有利于了解未来 LPG 全球贸易的格
局。鉴于美国页岩气革命的兴起，预计美国会成为全球
最大的 LPG 出口国，未来将持续推动 LPG 国际贸易的
蓬勃发展。

1 贸易概况
液化石油气（简称 LPG）是液化丙烷和丁烷的合称，

主要用途是：约 1/3 丙烷用作化工原料，其余 2/3 丙烷
用作工业和家用燃料；正丁烷主要用于汽油调兑料和化
工原料；异丁烷主要用于生产汽油烷基化调兑料，还用
于生产工业溶剂。美国自上世界 80 年代开展页岩气开
发技术公关，直到本世纪初实现了技术突破，2006 年以
后进入快速发展阶段。“页岩气革命”给美国带来了充
足的天然气资源，使美国的天然气供应从短缺走向了充
裕。然而天然气只是“页岩气革命”的主角之一，页岩
气开采中收集到的伴生气也开始以 LPG 的形式在世界
能源市场上崭露头角，页岩气产量的不断增长使美国从
LPG 净进口国转变为净出口国，全球 LPG 贸易格局随之
发生巨变。受此影响，过去几年，LPG 海运贸易发展迅
速，全球 LPG 贸易量从 2010 年的约 6000 万 t，增长至
2020 年的 1 亿 t 以上，年平均增幅超过 6%。美国页岩
气革命后 LPG 产量 / 出口的增加，对全球 LPG 贸易格局
产生了巨大的影响，区域间的不平衡使得 LPG 全球套利
逐年活跃，尤其是东西方套利激增。东西方套利从 2010
年的微乎其微增长至 2020 年的超过 2500 万 t（美国资
源补充亚太需求）。

2 供需情况
2020 年世界 LPG 消费量约 3.15 亿 t，每年增速总

体保持在 2%-5% 之间，主要消费地区为亚洲，占比全
球的 45%。在 2020 年全球 LPG 超过 1 亿 t 的海运贸易
中，约有 7000 万 t LPG 流入亚太。其中，东北亚为最
主要的消费地，全球占比约 29%，印度占比约 9%，东
南亚占比约 7%；北美为第二消费地区，占比约 17%。
从消费结构看，民用气约占全球 LPG 总消费的 50% 以 
上，化工气约占 31%；民用气以及化工用气是新增 LPG
消费的主力。从消费结构看，化工用气的占比逐年提升

（从 2000 年的 26% 增涨至 2020 年的 31%）。亚洲地
区主要以燃烧用途为主，化工消费逐渐提升，主要增量
来自中国（以丙烷为主）。

供应面：近 10 年来，LPG 全球产量保持稳定增长
但贸易量实现了飞速增长。全球供应量从 2010 年的 2.33
亿 t 增长至 2020 年的 3.2 亿 t。美国页岩气革命的成功
使其一跃成为是全球 LPG 供给最多的国家，约占全球
25% 的供应量（以丙烷为主）、亚洲地区供应量约和美
国持平（中国贡献了亚洲地区一半的产量、占全球产量
的 12%）、中东贡献全球超过 20% 的供应量、剩余欧 
洲、独联体、南美以及非洲 LPG 产量相对有限。

图 1   美国 LPG 产量

图 2   美国丙烷出口量
美 国、 中 东 是 全 球 LPG 供 应 的 主 要 来 源。 美 国

2020 年 LPG 出口量约为 155 万桶 / 日（丙烷约 125 万
桶 / 日，丁烷约 30 万桶日，合计约 4800 万 t/a）。 随
着美国出口能力的持续增加，尤其是最大的出口商
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将会进一步扩大，未来将有更多的 LPG 资源流入国际市
场，而美湾地区将承担超过 70% 的美国 LPG 资源出口 
量。

中东地区在当地裂解装置投产的前提下需求有所增
加，近几年稳定维持 4000 万 t/a 的出口水平。中东出口
增量的潜力来源卡塔尔以及伊朗。未来卡塔尔天然气项
目的投产，预计可额外贡献约 300 万 t/a 的出口能力；
如伊朗政局稳定，可额外贡献约 500 万 t/a 的出口量。

图 3   美国丁烷出口量

图 4   中东 LPG 产量、需求量
需求面：亚太地区为全球 LPG 主要的消费地，未来

民用和化工原料需求都将有较大增长。因产能有限，该
地区需要大量进口资源进行补充，缺口超过 6000 万 t/a。
中国、印度、日本、韩国是亚太地区主要的资源需求国，
占全球 LPG 进口量的 45%，且呈增长趋势。

2015 年开始，中国 LPG 进口量呈现跳跃式发展，

超过日本成为全球 LPG 进口量最大的国家。2019 年，
中国 LPG 进口量突破 2000 万 t 的水平，2020 年受疫情
影响小幅回落。从进口来源看，中东依然是中国主要的
LPG 供应来源，美国是中国 LPG 的第二大的供应来源。
2017 年，中国从美国进口超过 300 万 t 丙烷。2018 年受
中美贸易战影响，从美国的进口微乎其微。2020 年中国
对美丙烷进口关税可申请豁免后，从美国的进口量大幅
增长至 480 万 t。

图 5   中国 LPG 进口量

图 6   印度 LPG 进口情况
印度 LPG 总需求约 2700 万 t/a，国内产量约 1200 万 t，

缺口需要依赖进口补充。由于政府推动使用更清洁的燃
料取代柴火和牛粪等传统炊用燃料，印度已成为全球第
二大液化石油气进口国。2020 年印度 LPG 进口量增长
至 1600 万 t，过去 5 年里，印度 LPG 进口量增幅达到
12.5%，且在新冠肺炎疫情期间，印度的民用 LPG 表现
了韧性。预计 2025 年印度 LPG 需求将超过 3000 万 t，
其进口需求预计将达到 2000 万 t。目前，印度正在新建
500 万 t 的进口终端。考虑到印度的地理位置，中东是
印度 LPG 的主要供应来源，随着美国出口量在国际市场
的占比逐年提高，美国逐步开始参与对印度市场的供应。
未来印度有望超越中国成为全球最大的 LPG 进口国。

3 后市预测
从供应面看，2020 年受到新冠疫情影响，虽然美国

LPG 产量整体有所下滑，但放缓的需求依然使美国有不
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少于 2019 年的出口能力，加之美国库存余量充足，可
以更好的平衡产能、需求以及出口。中东地区在资源饱
和的前提下，OPEC 减产以及伊朗制裁等问题充满了不
确定性，市场将有可能更多的依赖美国资源进行补充。

从需求面看，世界经济的逐步开放以及随之而来的
能源复苏最终会继续带动 LPG 需求。中国进口 LPG 受
到 PDH 需求带动以丙烷进口为主。2020 年中国公共卫
生事件受到一定控制，整体需求虽有放缓但依然保持强
劲，良好的 PDH 效益以及国内春季检修展开导致的市
场供应不足，均需要进口资源的适度补充。2020 年中国
进口 LPG 约 1966 万 t，较 2019 年减少约 5%，但丙烷
依然保持了 1500 万 t 的高进口量。中东依然是中国 LPG
的主要进口来源，占总进口量的 60% 以上。2020 年中
国对美丙烷进口关税可申请豁免后，全年从美国 LPG 的
进口量大幅增长至 480 万 t，占总进口量的约 25%，未
来预计依然需要大量美国资源补充需求缺口。

印度需求不同于中国，85%-90% 的需求来源于家
庭日常生活（烹饪）。受到疫情封锁以及政府大力补贴
的影响（政府将对 8000 万低收入家庭提供 4-6 月期间
免费 3 次气缸加注），2020 年印度 LPG 需求出现了较
大涨幅。印度从 2019 年开始已经积极寻求美国资源补
充国内需求缺口，在中东 LPG 资源出口不确定性增加的
前提下，印度对美国资源的依赖程度进一步得到了提高。

4 总结
综上，LPG 在全球新冠疫情爆发、整体能源需求大

幅下滑的背景下依然保持了良好的势头。因 LPG 产品质
量较为单一，无法进行调和且较难获取相关的替代产品，
未来 5-10 年 LPG 贸易将继续蓬勃发展。预计至 2025 年，
全球 LPG 产量将超过 3.6 亿 t，全球海运贸易将超过 1.2
亿 t、全球 50% 的 LPG 需求将集中在亚太地区。

亚太地区持续的高需求和不断扩大的需求缺口将持
续推高亚太区内进口资源。中国近几年虽成品油消费增
速放缓，但 LPG 需求增速加快。未来包括工业燃料和化
工用途在内的工业用途将是拉动 LPG 需求增长的主要动
力，同时将超过民用气成为主导需求，重点是丙烷脱氢
（PDH）项目和烷基化项目的集中大批上马。

随着中东出口资源逐步趋向饱和且亚太地区需求的
不断增加，美国已经成为全球 LPG（丙烷）的主要供应
来源。值得一提的是，在中美贸易战趋于缓和的前提下，
中美之间的 LPG 贸易依然具备较强的增长潜力。

因为整体 LPG 的民用消费占比较大，所以 LPG 具
有很强的季节性特征，即冬季需求强劲，夏季需求疲弱。
换而言之，入冬以后远东对丙烷的高需求推高远东价格
打开美国至远东的套利窗口，出冬后和整个夏天远东丙
烷相对维持在低价，美国至远东的套利窗口关闭，有助
美国利用利用整个夏天的时间重建库存。如图 7、图 8
所示，2020 年一季度亚太区丙烷价格大幅领先于同类竞
争产品（石脑油），美国至远东的 LPG 贸易活动保持活
跃。在 2020 年二 / 三季度的传统 LPG 淡季，需求难以

得到有力支撑，亚太地区交易从 2020 年 5 月以来逐渐
冷静，不断回落的亚太 LPG 价格导致东西方套利窗口完
全关闭，美湾 LPG 的净回值（Netback）目前处于取消
提货成本的临界点。自 2020 年 9 月份开始，美国至远
东的套利恢复活跃，入冬以后远东对丙烷的高需求推高
远东价格打开套利窗口，美国 LPG 的净回值（Netback）
推高至双位数的水平。  

图 7   美国 LPG 库存

图 8   丙烷和石脑油价格对比
预计今后 5-10 年，美国将继续超越中东保持全球

最大的 LPG 出口国地位，也是全球最主要的 LPG 供应
来源地。随着美国 LPG 产能的不断提升，而美国国内需
求除潜在新建 PDH 外基本处于饱和，按保守估计，美
国本土 LPG 需求将会趋于稳定，美国 LPG 将维持供大
于求的基本面，必须依靠出口以保证美国丙烷的合理平
衡。由于美国对 LPG 出口没有政策方面的限制，也不需
要通过美国能源部的审批，为其出口提供了有利条件，
未来美国的全球 LPG 供应量有望继续攀升。目前美国的
LPG 出口能力远高于实际出口水平，依然拥有巨大的出
口潜力，未来出口量的变化主要取决于到远东等市场跨
区套利窗口是否打开影响，出口量影响库存的变化将可
能使未来美国季节贸易波动更为激烈。
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